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ALVOSO LLB Pensionskasse Bilanz

1 Bilanz
Index Anhang 31.12.2016 31.12.2015
CHF CHF

AKTIVEN

— | 243014033
Bankguthaben 25'108'809 35'013'375
Kontokorrente angeschlossene Firmen 69 ' 3'184'203 2'604'029
Debitoren 68" 447'719 317'741
Obligationen CHF Schweiz 64" 19'703'700 28'472'145
Obligationen CHF Ausland 64" 64'370'000 39'774'475
Obligationen Fremdwahrungen 64" 51'112'617 42'782'315
Aktien Schweiz 64" 25'860'327 21'562'660
Aktien Ausland 64" 45'305'636 38'858'945
Alternative Anlagen 64" 13'267'705 14'540'170
Immobilien Kollektivanlagen 64" 12'076'835 10'732'175
Immobilien Direktanlagen 64" 14'201'216 8'356'004
- AktiveRechnungsabgrenzung 71 285 6952
Total Aktiven | 274641600  243020'985

PASSIVEN

Vorsorgekapital Aktive Versicherte 53 200'143'360 159'807'3884
Vorsorgekapital Rentner 55" 35'747'446 26'290'316
Technische Ruckstellungen 56" 7'737'129 6'348'210
Riickstellung Langlebigkeit Rentner 2540 178'737 657'000
Riickstellung Risikoschwankungen Rentner 2541 1'659'534 1'315'000
Riickstellung Umwandlungssatz 2542 5'870'865 4'132'000
Riickst Erhéhung FZG Art. 17 2544 27'993 244'210

Total Passiven | 274641600 243020985
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ALVOSO LLB Pensionskasse Betriebsrechnung

2 Betriebsrechnung

Index Anhang 2016 2015

CHF CHF

Ordentliche und iibrige Beitrageund Einlagen  19%99'480.60  19'903'399
Beitrage Arbeitnehmer 6'159'951 4'993'132
Beitrage Arbeitgeber 9'550'412 8'107'606
Entnahme aus Arbeitgeber-Beitragsreserve zur Beitragsfinanzierung -1'097'650 -785'482
Beitrage von Dritten 330'582 156'250
Einmaleinlagen und Einkaufsummen 53 2'217'226 1'627'554
Einlagen in die Arbeitgeber-Beitragsreserve 69 2'404'454 1'538'942
Einlagen/Entnahmen in FM angeschlossene AG -90'189 4'117'639
Zuschlsse Sicherheitsfonds 224'694 147'758
Eintrittsleistungen 48649986 23'389'690
Freiziigigkeitseinlagen 53 42'106'604 18'820'159
Einlagen bei Ubernahme von Versicherten-Bestdnden 5'708'235 2'803'921
Ubernahme Rentendeckungskapital 5'708'235 2'803'921
Ubernahme technische Riickstellungen 0 0
Ubernahme Wertschwankungsreserven 0 0
Ubernahme Freie Mittel 0 0
Einzahlungen WEF-Vorbeztge/Scheidung 53 341'052 763'293
Verteilung von freien Mitteln 53 494'095 1'002'317

Altersrenten -2'117'720 -1'658'253
Hinterlassenenrenten -103'727 -15'646
Invalidenrenten -823'583 -432'494
ubrige reglementarische Leistungen -330'582 -156'250
Kapitalleistungen bei Pensionierung -2'343'543 -2'601'811
Kapitalleistungen bei Tod und Invaliditat 0 -178'911

Freizigigkeitsleistungen bei Austritt 53 -15'628'940 -23'020'988
Ubertragung von zusatzlichen Mitteln bei kollektivem Austritt 0 -5'295'405
Ubertragung Rentendeckungskapital 0 -5'295'405
Ubertragung technische Riickstellungen 0 0
Ubertragung Wertschwankungsreserven 0 0
Ubertragung Freie Mittel 0 0
Vorbeziige WEF/Scheidung 53 -582'220 -606'061
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ALVOSO LLB Pensionskasse

Betriebsrechnung

Index Anhang 2016 2015

CHF CHF

Auflosung/Bildung Vorsorgekapital Aktive Versicherte -37'145'002 -4'335'001
Auflésung/Bildung Vorsorgekapital Rentner 557 -9'457'130 -126'316
Auflosung/Bildung technische Ruckstellungen " -1'388'919 -1'564'806
Verzinsung des Sparkapitals 537 -3'190'474 -2'595'493
Auflésung/Bildung von Beitragsreserven 697  -1'306'831 -753'460
Auflésung/Bildung von FM angeschl. Arbeitgeber " -134'505 -4'265'397
Auflosung/Bildung von WSR individuell pro angeschl. Arbeitgeber " 0 0
Versicherungsleistungen 1'123'338 771'721
Mutationsverlust " 3'471 -651
Uberschussanteile aus Versicherungen " 0 0
Versicherungspramien -1'313'254 -1'297'787
Risikopramien an Ruckversicherung -851'827 -1'094'444
Kostenpramien an Rickversicherung -461'427 -203'343
Beitrage Sicherheitsfonds " -110'687 -9'164
Ergebnis aus Vermogensanlage 67 8'969'073 2'743'614
Verwaltungsaufwand der Vermdgensanlage 6727 -1'537'134 -1'314'488
Allgemeine Verwaltung -617'800 -697'184
Marketing und Werbung " -111'914 -96'341
Makler- und Brokertatigkeit 6370 -134'443 0
Revisionsstelle und Experte flr berufliche Vorsorge -58'973 -72'796
Aufsichtsbehorden 6360 -13'777 0
Auflésung/Bildung Wertschwankungsreserve 63 19'348 4'119'728
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ALVOSO LLB Pensionskasse Anhang: Grundlagen und Organisation

11
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14

Grundlagen und Organisation

Rechtsform und Zweck

Die Stiftung ALVOSO LLB Pensionskasse bezweckt die berufliche Vorsorge im Rahmen des BVG
und seiner Ausfuhrungsbestimmungen fur die Arbeitnehmer und Arbeitgeber der ihr ange-
schlossenen Unternehmungen gegen die wirtschaftlichen Folgen von Alter, Tod und Invaliditat.
Die Stiftung kann uber die gesetzlichen Mindestleistungen hinaus weitergehende Vorsorge be-
treiben, einschliesslich Unterstiitzungsleistungen in Notlagen, wie bei Krankheit, Unfall, Invali-
ditat oder Arbeitslosigkeit.

Die Rechte und Pflichten der angeschlossenen Firmen und deren Versicherten sind im Basisreg-
lement sowie den individuellen Anschlussvereinbarungen und Vorsorgeplanen der Unterneh-
men festgehalten. Die Altersleistungen beruhen auf dem Beitragsprimat, die Risikoleistungen
bei Tod und Invaliditat mehrheitlich auf dem Leistungsprimat.

Registrierung BVG und Sicherheitsfonds

Die Stiftung erfullt das BVG-Obligatorium und ist im Register fur die berufliche Vorsorge einge-
tragen. Sie entrichtet dem Sicherheitsfonds Beitrage.

Angabe der Urkunde und Reglemente

Stiftungsurkunde (Anderung) 13.02.2014
Basisreglement 01.01.2013
Ruckstellungsreglement 31.12.2016
Organisationsreglement 01.01.2013
Anlagereglement 01.01.2015

Reglement Teilliquidation Sammelstiftung 01.01.2010
Reglement Teilliquidation Vorsorgewerke  01.01.2010

Oberstes Organ / Geschaftsfliihrung und Zeichnungsberechtigung

Funktion Amtsdauer AG/AN
Remo Schallibaum Prasident bis Juni 2018 AG
Fritz Schoch Vizeprasident  bisJuni2018 AG
Bernhard Frei Mitglied bis Juni 2018 AG
Maximilian Walter Mitglied bis Juni 2018 AG
Eduard Zorc Mitglied bis Juni 2018 AN
Wolfgang Fanger Mitglied bis Juni 2018 AN
Margot Hausammann-Stalder Mitglied bis Juni 2018 AN
Ruth Hegi Mitglied bis Juni 2018 AN
Fabienne Noll Mitglied bis Juni 2018 AN
Kurt Kamer Geschaftsfuhrung
Adresse ALVOSO LLB Pensionskasse

Bahnhofplatz 2

8853 Lachen
Telefon / E-Mail Tel. 055 462 12 82 / info@alvoso.ch
Homepage www.alvoso.ch

Der Stiftungsrat und der Geschaftsfuhrer sind kollektiv zu zweit zeichnungsberechtigt.
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ALVOSO LLB Pensionskasse Anhang: Grundlagen und Organisation
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Experten, Revisionsstelle, Berater, Aufsichtsbehorde

Experte fur die berufliche Vorsorge Prevanto AG, Zurich
Andreas Mdller

Revisionsstelle BDO AG, Zurich

Aufsichtsbehorde Zentralschweizer BVG- und
Stiftungsaufsicht (ZBSA), Luzern
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ALVOSO LLB Pensionskasse Anhang: Aktive Mitglieder und Rentner
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Aktive Mitglieder und Rentner

Angeschlossene Arbeitgeber

Mitglieder-Firmen per 01.01. 293 250
Zugange

Abianie

Aktive Versicherte
Manner Frauen
Aktive Versicherte per 01.01. 958 511 1'469 1'388
Austritte -214 -151 -365 -403
Eintritte 406 237 643 484
Rentenbeziiger
Altersrenten 0
Invalidenrenten 3 0 23 20
Invaliden-Kinderrenten 0 0 11 11
Ehegattenrenten 5 0 15 10
AHV-Uberbriickungsrenten 3 1 2 0
Waisen /Alters Kinderrenten 5 8

6 9
Die Zunahme der Rentnerbezlger ist auf die Ubernahme der FUNDUS Sammelstiftung zurtick-
zufuhren.
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ALVOSO LLB Pensionskasse Anhang: Art der Umsetzung des Zwecks
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41
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Art der Umsetzung des Zwecks

Erlauterung des Vorsorgeplans

Der Vorsorgeplan enthalt die individuellen Bestimmungen der angeschlossenen Firmen, insbe-
sondere betreffend Beitrage und Leistungen. Samtliche weitere Einzelheiten sind im Basisreg-
lement aufgefthrt.

Finanzierung, Finanzierungsmethode

Die Sparbeitrage und die Risikobeitrage richten sich nach dem Vorsorgeplan der angeschlosse-
nen Firma. Die paritatische Aufteilung der Arbeitgeber- und Arbeitnehmerbeitrage ist gewahr-
leistet. Der Arbeitgeber ubernimmt mindestens die Halfte der Beitrage.

Weitere Informationen zur Vorsorgetatigkeit

Der Stiftungsrat kann nach Massgabe der finanziellen Lage Ermessensleistungen beschliessen.
Zurzeit werden diesbezuglich keine Leistungen erbracht.

Bewertungs- und Rechnungslegungsgrundsatze

Bestatigung tiber Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26

Diese Jahresrechnung entspricht den Vorschriften von Swiss GAAP FER 26.

Buchfuihrungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Buchfuhrungs- und Bewertungsgrundsatze entsprechen den Vorschriften von Art. 47, 48
und 48a BVV 2 sowie Swiss GAAP FER 26. Verbucht sind aktuelle bzw. tatsachliche Werte per Bi-
lanzstichtag:

Wahrungsumrechnung: Kurse per Bilanzstichtag.

Flussige Mittel, Forderungen, Verbindlichkeiten: Nominalwert.
Wertschriften (inkl. Anlagefonds & -stiftungen, Obligationen): Kurswert.
Immobilien im Direktbesitz: Ertragswert (Details siehe 6).

Abgrenzungen und Nicht-technische Rickstellungen: Bestmadgliche Schatzung der Ge-
schaftsfuhrung.

Vorsorgekapitalien Aktive Versicherte: Individuelle Sparguthaben

Vorsorgekapitalien Rentner und technische Ruckstellungen: Berechnung durch Experten fur
die berufliche Vorsorge (Details siehe 5).

Zielgrosse der Wertschwankungsreserve: Nach einem pauschalen Ansatz (Details siehe 6).

Anderung von Grundsitzen bei Bewertung, Buchfiihrung und Rechnungs-
legung

Keine Anderungen
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ALVOSO LLB Pensionskasse

Anhang: Versicherungstechnische
Risiken/Risikodeckung/Deckungsgrad
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Versicherungstechnische Risiken/Risikodeckung/Deckungsgrad

Art der Risikodeckung, Riickversicherung

Die Pensionskasse hat samtliche reglementarischen Todesfall- und Invaliditatsrisiken bei Elips
Life und der Schweizerischen Mobiliar kongruent rlckversichert. Sie tragt also kein entspre-
chendes Risiko autonom und stellt die von den Ruckversicherern erhobenen Pramien den ange-
schlossenen Unternehmen in Rechnung. Das Langleberisiko wird durch die Kasse selber getra-
gen. Dafur wurden entsprechende Ruckstellungen in der Bilanz gebildet.

Per 31. Dezember 2016 wurde eine Senkung des technischen Zinssatzes von 2.75% (Grundlagen
BVG 2010) auf 2.50% (Grundlagen BVG 2015) vorgenommen. Da der technisch korrekte Um-
wandlungssatz aufgrund des tieferen technischen Zinssatzes unter dem reglementarischen
Umwandlungssatz liegt, wurde dies in der Ruckstellung Umwandlungssatz entsprechend be-
rucksichtigt.

Erlauterungen der Aktiven und Passiven aus Versicherungsvertragen

2016 2015
CHF CHF
Stand der Deckungskapitalien per 01.01. 8'914'802 10'190'857
Abgange / Zuflusse aus Anschlussvertragen -1'206'215 -784'193
Abgange aus Renten- und Kapitalleistungen -522'710 -491'862
Total Deckungskapitalien per 31.12. 7'185'877 8'914'802

Es handelt sich um Deckungskapitalien von Versicherten, welche Invaliditats- oder Ehegatten-
renten (Todesfallrenten) beziehen. Die laufenden Renten und die Beitragsbefreiung sind bei der
Schweizerischen Mobiliar und Elips Life AG ruckversichert.

Entwicklung und Verzinsung der Sparguthaben im Beitragsprimat

2016 2015

CHF CHF
Stand der Sparguthaben per 1.1. 159'807'885 152'877'390
Sparbeitrage Arbeitnehmer 5'477'458 4'335'522
Sparbeitrage Arbeitgeber 8'439'707 7'081'103
Mutationsgewinn/-verlust 3'471 3'775
Einmaleinlagen und Einkaufssummen 2'217'226 1'627'554
Weitere Beitrage, Einlagen aus freien Mitteln 494'095 1'002'317
Freiziigigkeitseinlagen 42'106'604 18'820'159
Einzahlung WEF-Vorbezlige/Scheidung 341'052 763'293
Freiziigigkeitsleistungen bei Austritt -15'479'546 -22'986'397
Auflosung infolge Tod -149'394 -34'591
Auflosung infolge Pensionierung -5'723'452 -5'671'673
Vorbezuge WEF/Scheidung -582'220 -606'061
Verzinsung der Sparkapitalien 3'190'474 2'595'493
Total Vorsorgekapital Aktive Versicherte per 31.12. 200'143'360 159'807'885

Die Verzinsung der Sparkapitalien betragt fur alle Versicherten 1.75%. Personen, welche im Lau-
fe des Kalenderjahres ausgetreten sind, erhielten bis zu ihrem Austritt den BVG-Minimalzins
1.25% imJahr 2016. Die Verzinsung entspricht gesamthaft CHF 3'190'474.
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Anhang: Versicherungstechnische

ALVOSO LLB Pensionskasse Risiken/Risikodeckung/Deckungsgrad

54 Summe der Altersguthaben nach BVG

55

56

BVG-Minimalzins, vom Bundesrat festgelegt 1.25% 1.75%

Entwicklung des Deckungskapitals fiir Alters- und Todesfallrentner

CHF CHF
Stand des Deckungskapitals per 1.1. 26'290'316 26'164'000
Veranderung Vorsorgekapital Zu- und Abgange Rentner 9'088'144 578'378
Rentenzahlungen -2'588'625 -1'658'253

Anpassuni an Neu berechnuni per 31.12. des PK-Experten 2'957'611 1'206'191

Die Rentendeckungskapitalien wurden vom Pensionsversicherungsexperten per 31.12.2016
neu berechnet. Die Renten wurden gemass Stiftungsratsbeschluss vom 24.01.2017, per
1.1.2017 nicht an die Teuerung angepasst.

Es wird nicht zwischen gesetzlichen Minimalrenten und uberobligatorischen Renten unter-
schieden. Generell wird der reglementarische Umwandlungssatz angewendet. Die Rentenhohe
gem. BVG-Richtlinien ist in jedem Fall gewahrleistet.

Zusammensetzung, Entwicklung und Erlauterung der technischen Riick-
stellungen

CHF CHF
Ruckstellung Risikoschwankungen Rentner 1'659'534 1'315'000
Ruckstellung Langlebigkeit Rentner 178'737 657'000
Ruckstellung Umwandlungssatz 5'870'865 4'132'000

RUcksteIIuni Mindestbetrai Art.17 FZG 27'993 244'210

Die Verschiebungen innerhalb der technischen Rickstellungen sind auf Neuanschllsse sowie
die Senkung des technischen Zinssatzes auf den Deckungskapitalien der Rentenverpflichtungen
zuruckzufuhren. Die Beibehaltung der bisher gultigen reglementarischen Umwandlungssatze
fuhrt dadurch zu einer deutlichen Erhohung der Ruckstellung Umwandlungssatz.

Die Berechnung samtlicher technischer Ruckstellungen erfolgte unter Anwendung der Grund-
lagen BVG 2015 / 2.50% (Vorjahr BVG 2010/ 2.75%).

CHF CHF
Stand der technischen Ruckstellungen am1.1. 6'348'210 4'783'404
Bildung Ruckstellung Risikoschwankungen Rentner 344'534 26'000
Auflosung Ruckstellung Langlebigkeit Rentner -478'263 27'596
Bildung Ruckstellung Umwandlungssatz 1'738'865 1'267'000

Auilésuni RUcksteIIuni Mindestbetrai Art.17 FZG -216'217 244'210
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Anhang: Versicherungstechnische

ALVOSO LLB Pensionskasse Risiken/Risikodeckung/Deckungsgrad
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59

Ergebnis des letzten versicherungstechnischen Gutachtens

Expertin fur berufliche Vorsorge gemass Art. 52e BVG ist die Prevanto AG. Im 2. Quartal 2017
wird sie das versicherungstechnische Gutachten per 31. Dezember 2016 erstellen. Im letzten
versicherungstechnischen Gutachten per 31. Dezember 2015 bei einem Deckungsgrad von
109.2% hat die Expertin fur berufliche Vorsorge per Stichtag bestatigt, dass die gesamte Pensi-
onskasse (Ebene Sammelstiftung) gemass Art. 52e Abs. 1 BVG Sicherheit dafur bietet, dass sie
ihre reglementarischen Verpflichtungen erfullen kann, und dass die reglementarischen versi-
cherungstechnischen Bestimmungen Uber die Leistungen und die Finanzierung den gesetzli-
chen Vorschriften entsprechen.

Ferner hat die Expertin fur berufliche Vorsorge infolge der tiefen Renditeerwartungen dem Stif-
tungsrat u.a. empfohlen, den technischen Zinssatz und die reglementarischen Umwandlungs-
satze zu senken sowie sich mit der Sanierung der Vorsorgewerke in (geringfligiger) Unterde-
ckung auseinanderzusetzen.

571 Finanzielle Sicherheit

Samtliche Risikoleistungen (Invaliden-, Ehegatten- und Kinderrenten sowie Todesfallkapitalien)
sind kongruent ruckgedeckt (seit 1. Januar 2015 bei der Elips Life AG, zuvor bei der Mobiliar). Die
Altersrenten werden von der Stiftung selber getragen. Die dafur erforderlichen Vorsorgekapita-
lien und technische Ruckstellungen wurden vollumfanglich gebildet.

Im Jahr 2016 hat sich die Wertschwankungsreserve von CHF 10.8 Mio. auf CHF 12.4 Mio. er-
hoht, was vorwiegend auf die gute Anlagerendite von 2.9% auf den Vermogensanlagen zurtick-
zufuhren ist. Der Deckungsgrad der Sammelstiftung ist von 109.2% auf 108.0% gesunken. Die-
ser Rickgang ist hauptsachlich auf die Belastung infolge Senkung des technischen Zinssatzes
von 2.75% auf 2.50% zurtickzufiuhren

Die anlagetechnische Risikofahigkeit der Pensionskasse ist per 31. Dezember 2016 mit einem
Deckungsgrad von 108.0% gewahrleistet. Die Zielgrosse der Wertschwankungsreserven betragt
per 31. Dezember 2016 9.8% der Bilanzsumme, was einen Deckungsgrad von umgerechnet
111.1% entspricht

572 Expertenbestatigung

Aufgrund des Deckungsgrads von 108.0% per 31. Dezember 2016 bestatigt die Expertin fur be-
rufliche Vorsorge per Stichtag, dass die gesamte Pensionskasse (Ebene Sammelstiftung) gemass
Art. 52e Abs. 1 BVG Sicherheit dafur bietet, dass sie ihre reglementarischen Verpflichtungen er-
fullen kann, und dass die reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen uber die
Leistungen und die Finanzierung den gesetzlichen Vorschriften entsprechen. Die Expertin fur
berufliche Vorsorge weist darauf hin, dass der Deckungsgrad per 31. Dezember 2016 106.7% an-
statt 108.0% betragen hatte, wenn die Vorsorgekapitalien und technischen Ruckstellungen mit
dem technischen Zinssatz von 2.25% gemass Fachrichtlinie 4 der Schweizerischen Kammer der
Pensionskassen-Experten berechnet worden waren.

Technische Grundlagen und andere versicherungstechnisch relevante An-
nahmen

Die Vorsorgekapitalien und technischen Ruckstellungen wurden gemass Ruckstellungsregle-
ment mit den aktualisierten technischen Grundlagen BVG 2015/P2016 (Vorjahr BVG
2010/P2011) und neu mit dem technischen Zinssatz von 2.50% (Vorjahr 2.75%) berechnet. Zur

Berucksichtigung der Zunahme der Lebenserwartung werden entsprechende Ruckstellungen
aufgebaut.

Anderung von technischen Grundlagen und Annahmen

Ausser den in Ziffer 58 erwahnten Anderungen erfolgten keine weiteren Anpassungen der tech-
nischen Grundlagen und Annahmen. Die Senkung des technischen Zinssatzes von 2.75% auf
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ALVOSO LLB Pensionskasse Risiken/Risikodeckung/Deckungsgrad

510

2.50% hat die Vorsorgekapitalien und technischen Ruckstellungen per 31. Dezember 2016 ge-
samthaft um CHF 2.7 Mio. erhoht.

Deckungsgrad nach Art.44 BVV 2

CHF CHF
Total Aktiven gemass Bilanz zu Marktwerten 274'641'600 243'020'985
Abzuglich kurzfristige Verbindlichkeiten -5'282'440 -27'802'828
Abzuglich Arbeitgeberbeitragsreserven -4'655'913 -3'349'081
Nicht-technische Ruckstellu nien -1'650'000 -1'650'000
Total Sparkapitalien 200'143'360 159'807'884
Total Vorsorgekapital Rentner 35'747'446 26'290'316

Total technische RUcksteIIunien 7'737'129 6'348'210
Uberdeckuni 19'425'312 17'772'666

Deckungsgrad ohne freie Mittel angeschl. Arbeitgeber 105.1% 105.7%

Die Deckungsgrade der einzelnen Vorsorgewerke in der Sammelstiftung bewegen sich inner-
halb einer Bandbreite von 98.02% - 305.93%.
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Ergebnisses aus Vermogensanlage

61

62

63

Erlauterungen der Vermogensanlagen und des Netto-
Ergebnisses aus Vermogensanlage

Organisation der Anlagetatigkeit, Anlageberater und Anlagemanager, An-
lagereglement
Remo Schallibaum

Bernhard Frei
Wolfgang Fanger

Prasident der Anlagekommission und des Stiftungsrates
Mitglied des Stiftungsrates
Mitglied des Stiftungsrates

Eduard Zorc Mitglied des Stiftungsrates
Berater:
René Hensel LLB Asset Management AG, Vaduz

Markus Wiedemann LLB Asset Management AG, Vaduz

Anlagereglement 01.01.2015 Strategie siehe Punkt 64
Vermogensverwaltungsauftrag 16.04.2015 Bank Linth LLB AG, Uznach
FINMA-Zulassung
13.06.2016 UBS AG Portofoliomanagement

FINMA-Zulassung

Depotbank Bank Linth LLB AG, Uznach

Die Stimmrechtsaustubung von Aktienanlagen erfolgt nach Art. 3.5 des Anlagereglements und
wird auf der Homepage der ALVOSO LLB Pensionskasse publiziert (www.alvoso.ch).

Inanspruchnahme Erweiterungen mit Ergebnis des Berichtes
(Art.50 Abs.4 BVV 2)

Keine

Zielgrosse und Berechnung der Wertschwankungsreserve (WSR)

2016 2015

CHF CHF
Stand der WSR angeschl. Arbeitgeber per 1.1. 10'895'758 21'575'581
Zuweisung an WSR aus Uberschuss der Versicherten 0 253'956
Abgange/Zuflisse WSR aus Anschlussvertragen 1'503'394 -1'086'097
Auflésung/Zuweisung an freie Mittel 34'095 -5'727'955
Aufldsung/Zuweisung zulasten der Betriebsrechnung -19'348 -4'119'728
WSR gemass Bilanz per 31.12. 12'413'899 10'895'758
Zielgrosse der WSR (Betrag) 27'049'000 22'559'000
Reserveiiberschuss /-defizit bei der WSR -14'635'101 -11'663'242
Bilanzsumme (zu effektiven Werten) 274'641'600 243'020'985
Gebuchte WSR in % der Bilanzsumme 4.5% 4.5%
Zielgrosse WSR in % der Bilanzsumme 9.8% 9.3%

Der Stiftungsrat legt die Regeln zur Bildung von Ruckstellungen und der Wertschwankungsre-
serve unter Beachtung des Grundsatzes der Stetigkeit fest. Aufgrund der im Jahr 2011 erstellten
Asset & Liability Management (ALM) Studie wurde die Zielgrosse der Wertschwankungsreserve
mit 11% der Vermogensanlagen ohne fllssige Mittel, Kontokorrente und Debitoren bestimmt.
In % der Bilanzsumme ergibt dies per 31.12.2016 eine Zielgrosse von 9.8%.
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64 Darstellung der Vermogensanlage nach Anlagekategorien

2016
CHF

Bankguthaben 9.3% 0.0%
Obligationen Schweiz CHF 7.3% 42 0% 30.0% -70.0%
Obligationen Ausland CHF 23.8% '
Obligationen Fremdwahrung 18.9% 15.0% 5.0% - 30.0%
Aktien Schweiz 9.5% 10.0% 5.0% -15.0%
Aktien Ausland 16.7% 18.0% 5.0% -23.0%
Alternative Anlagen 4.9% 5.0% 0.0% -10.0%

Immobilien Kollektivanlagen 5.0% - 15.0%

Immobilien Direktbesitz

10.0%

Forderungen / Abgrenzungen

2015

Bankguthaben 14.6% 0.0%

Obligationen Schweiz CHF 11.9% 42.0% 30.0% -70.0%
Obligationen Ausland CHF 16.6%

Obligationen Fremdwahrung 17.8% 15.0% 5.0% -30.0%
Aktien Schweiz 9.0% 10.0% 5.0% -15.0%
Aktien Ausland 16.2% 18.0% 50%-23.0%

5.0% 0.0% -10.0%
5.0% - 15.0%

Alternative Anlagen

Immobilien Kollektivanlagen
Immobilien Direktbesitz

10.0%

Forderungen [ Abgrenzungen
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65 Laufende (offene) derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente werden konsequent nur zu Absicherungszwecken eingesetzt. Die
Fondsleitungen (bei kollektiven Anlageformen) konnen gemass deren Fondsreglementen Deri-
vate einsetzen. Die in den Fonds eingesetzten derivativen Finanzinstrumente werden hier nicht
dargestellt.

06.04.2017 -19'000'000 usD 1.019872
31.12.2016 1.012050 +148'904.42
06.04.2017 -6'000'000 EUR 1.065682
31.12.2016 1.071399 -34'372.59
06.04.2017 -2'400'000 GBP 1.265828
31.12.2016 1.255065 +25'880.21
06.04.2017 -150'000'000 JPY 0.869422
31.12.2016 0.869493 -107'21
31.12.2016 +140'304.83
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66 Marktwert und Vertragspartner der Wertpapiere unter Securities Lending

Keine

67 Erlauterung des Netto-Ergebnisses aus Vermogensanlagen
31.12.2016 31.12.2015

CHF CHF
Ertrag auf Bankkonten und Geldmarktanlagen netto -380 -363
Verzugszinsen auf Freizugigkeitsleistungen -30'979 -36'845
Zinsen auf Kontokorrenten mit den Arbeitgebern 0 3'569
Zinsen Versicherungskontokorrent 0 1'639
Zinsen auf Arbeitgeber-Beitragsreserven -33'416 -30'725
Immobilienerfolg 326'759 -113'292
Brutto-Erfolg Wertschriften 901'811 586'418
Brutto-Erfolg Kollektivanlagen 7'805'278 2'333'213
Verwaltungsaufwand der Vermogensanlagen -1'537'134 -1'314'488
Netto-Ergebnis aus Vermogensanlage 7'431'939 1'429'126

Aufgrund der Weisung "Ausweis der Vermogensverwaltungskosten" der Oberaufsichtskommis-
sion Berufliche Vorsorge (OAK) vom 23. April 2013 wurde in obiger Darstellung der Erfolg Wert-
schriften und Kollektivanlagen brutto ausgewiesen. Der Verwaltungsaufwand der Vermogens-
anlagen beinhaltet auch die TER-Kostenquote gem. Weisung der OAK.

671 Erlauterung des Immobilien Netto-Ergebnisses

31.12.2016 31.12.2015

CHF CHF

Mietzinsertrage aller Liegenschaften brutto 381'570 399'461
Unterhalt und Reparaturen -5'140 -7'964
Strom, Wasser, Kehricht -19'622 -21'674
Hauswartung -23'729 -23'729
Versicherungen, Gebuhren und Abgaben -9'626 -13'490
Immo-Aufwand Dorfstr. 93, G'schwil -4'799 0
Uebriger Liegenschaftenaufwand 8'106 -171'725
Wertberichtigung Liegenschaften 0 -274'170
Immobilienerfolg netto 326'759 -113'292

Unter der Position Ubriger Liegenschaftenaufwand wurden bis 2015 die Kosten der Projektie-
rungsphase des vom Stiftungsrat geplanten Bauprojektes in Leimbach bis zum definitiven Aus-
fuhrungsentscheid mit dem Immobilienerfolg verrechnet. Sobald der Entscheid vorliegt erfolgt
eine Aktivierung der bisherigen Baukosten in Abhangigkeit des Baufortschritts.
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672 Erlauterung zu den Vermogensverwaltungskosten

Verwaltungsaufwand der Vermogensanlage gem. Betriebsrechnung

CHF CHF
Vermogensverwaltung 942'709 749'754
Liegenschaftenkommission Objektprifung 10'038 9'351
Liegenschaftenverwaltung 28'823 23'224
Courtagen, Depotgeblhren, Bankspesen 37'509 34'105
Summe aller Kostenkennzahlen fur Kollektivanlagen (TER 518'054 498'055
* . 1314488
Verwaltungsaufw. in % der kostentransp.Vermogensanl. 0.56% 0.54%
Retrozessionen (nicht in obiger Kennzahl enthalten) 0 0

Analog Punkt 67 werden in obiger Darstellung die Kosten der Kollektivanlagen (TER) ausgewie-
sen. Erganzend sind die Retrozessionen, welche der Vermogensverwalter von den Fondsanbie-
tern erhalten hat, ebenfalls separat dargestellt.

Anteil der kostentransparenten Vermogensanlagen

CHF CHF
Transparente Vermogensanlagen 274'638'765 243'014'033
Intransparente Verméiensanlaien 0 0
Kostentransparenzquote in % der Vermogensanlagen 100.00% 100.00%
Intransparente Kollektivanlagen gem. Art. 48a Abs. 3 BVV2
Keine
673 Performance des Gesamtvermogens
CHF CHF
Summe aller Aktiven zu Beginn des Geschaftsjahrs 243'020'985 222'043'712

Summe aller Aktiven am Ende des Geschéits’iah rs 274'641'600 243'020'985

Jahresrechnung 2016 18



Anhang: Erlauterungen der Vermogensanlagen und des Netto-
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674 Immobilien
Bestimmungen zur Vermodgensanlage in Immobilien

Der Erwerb von Liegenschaften erfolgt ausschliesslich zu Kapitalanlagezwecken. Mit der Anlage
in Immobilien darf keine Hebelwirkung aufgebaut werden. Von dieser Regelung ausgenommen
ist die Belehnung von Immobilien zur vorubergehenden Liquiditatsbeschaffung im Rahmen der
Immobilienbewirtschaftung bis zu maximal 30% des Verkehrswertes des Immobilienportfolios.
Solche Kredite sind innerhalb von 24 Monaten zurlickzuzahlen.

Bewertung von Immobilien

Der Marktwert wird pro Objekt nach dem zu erwartenden Nettomietertrag unter Berlcksichti-
gung eines risikogerechten Kapitalisierungssatzes ermittelt. Dieser entspricht in der Regel dem
vom Stiftungsrat periodisch festgelegten Kapitalisierungssatz zuztiglich einer Marge fur den
Unterhalt, den Betrieb und die Verwaltung. Die in den kommenden Jahren notwendigen wert-
erhaltenden Sanierungskosten (mietrechtlich nicht Uberwalzbare Sanierungskosten) sind bei
der Marktwertermittlung zu berticksichtigen. Der Stiftungsrat hat aufgrund der sich abzeich-
nenden Einsprachen beim Neubauprojekt ,Leimbach” und der Tatsache, dass zwischenzeitlich
ein ,Dach- und Fach"-Mietvertrag zur Vermietung der gesamten Liegenschaften bis 31. Marz
2026 abgeschlossen werden konnte, folgenden Beschluss gefasst. Der Wert der Liegenschaft
,Leimbach” wird auf dem Bewertungsstand 31.12.2016 mit CHF 5,32 Mio. eingefroren. Je nach
Entwicklung der anstehenden Revision der Bau- und Zonen-Ordnung der Stadt Zurich, durfte ab
2019 /2020 eine Neuprojektierung der Parzellen anstehen. Das dazumalige Projekt zeigt in der
Folge mittels Rlckwartsrechnung den Wert der Parzellen nach Rickbau der heutigen Gebaude

auf.

S 31122016 31122015
Basiszinssatz 3.35% 3.35%
Betriebskosten 0.40% 0.40%
Unterhaltskosten 1.25% 1.25%
Verwaltungskosten 0.30% 0.30%
Risiko, Mietzinsausfall 0.60% 0.60%

Abschreibuni 1.35% 1.35%

CHF CHF
Stand per 1.1. 5'323'616 5'597'786

Wertbe richtiiu ni 0 -274'170

CHF CHF
Stand per 1.1. 3'032'388 1'537'395

Zu kaui Land, Baukosten, Pro'iektkosten 5'845'212 1'494'993

Bei der Bewertung der Liegenschaften Gontenschwil handelt es sich um die Aktivierung der bis-
her getatigten Aufwendungen im Zusammenhang mit dem laufenden Bauprojekt.
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Ergebnisses aus Vermogensanlage

68 Vermogensanlagen von der Pensionskasse direkt gefiihrt

CHF CHF
UBS AG Betriebskonto 233'033 89'677
UBS AG Mietzinskonto 59'666 52'270
Bank Linth Anlagekonten 17'107'955 4'099'999
Bank Linth Betriebskonto 6'900'301 30'490'141
Bank Linth Abwicklungskonto Leimach 306'269 0

281'287

Bank Linth Abwickluniskonto Gontenschwil 501'585

Die Geschaftsfuhrung disponiert die Geldkonten nach den vorhersehbaren Mittelflissen. Das
Anlagekonto bei der Bank Linth dient dem Vermogensverwalter zur taktischen Umsetzung der
kurzfristigen Geldmarkt- und Obligationenanlagen.

Die ALVOSO LLB Pensionskasse weist per 31.12.2016 keine Verletzung der Einzellimite pro
Schuldner (10%) nach Art. 54 BVV2 auf (Betriebskonto Bank Linth).

CHF CHF
Elips Life Beitragsbefreiung 34'326 0
Eidg. Steuerverwaltung Verrechnungssteuer 235'340 156'424
Uebrige Debitoren 0 0
Debitoren Liegenschaften 19'633 22'724
Stiftung Sicherheitsfonds Kontokorrent 158'420 138'594

69 Erlauterungen der Anlagen beim Arbeitgeber und der Arbeitgeber-
Beitragsreserven (AGBR)

CHF CHF
Kontokorrente (Forderungen) der Arbeitgeberfirmen 3'184'203 2'604'029
Kontokorrente (Verbindlichkeiten) der Arbeitgeberfirmen 82'118 27'989
Zinsertrag (netto) auf den Kontokorrenten 0 3'569
- 3122016 31122015
CHF CHF
Stand Arbeitgeber-Beitragsreserven am 1.1. 3'349'081 2'595'621
Entnahme aus AGBR zur Beitragsfinanzierung -1'097'622 -785'481
1'538'942

Einlaien in die AGBR 2'404'454

Die Arbeitgeber- und Arbeitnehmer-Beitrage werden in der Regel quartalsweise nachschussig in
Rechnung gestellt. Im Jahr 2016 erfolgte keine Verzinsung auf den Kontokorrenten mehr.

Die Arbeitgeberbeitragsreserve wurde mit 0.8% (V) 1.0%) verzinst.

Gemass Anlagereglement sind Anlagen bei angeschlossenen Firmen unter Position 3.4. gere-
gelt. Kredite, Darlehen, Hypotheken oder Beteiligungen bei einer der ALVOSO LLB nahestehen-
den Unternehmung oder Person sind strikte verboten. Dies gilt auch fur den Fall, dass die Anla-
gen in irgendeiner Form gesichert sind.
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ALVOSO LLB Pensionskasse Betriebsrechnung
7 Erlauterung weiterer Positionen der Bilanz und Betriebsrechnung
71 Aktive Rechnungsabgrenzung
CHF CHF
Ausstehende Leistunien, Nachtréie 2'835 6'952
72 Passive Rechnungsabgrenzung
CHF CHF
Markthallen AG, Basel Entschadigung 2008-2018 1'500 3'000
BDO AG Revision 16'000 16'000
prevanto PK-Experte 20'000 20'000
Aufsicht ZBSA 7'000 0
Ruckstellung Uberbriickungsrente 35'603 12'690
Zuweisuni an AGBR 2017 15'000
73 Nicht-technische Riickstellungen
CHF CHF
Stand per 1.1. 1'650'000 1'650'000
Verénderuni Ausileichsionds iur Vorsoriewerke 0 0
74  Freies Stiftungskapital der angeschlossenen Firmen

CHF CHF
Stand per 1.1. 6'876'908 2'611'511
Zugang 1'553'004 6'722'512

Abiani -1'418'499 -2'457'116
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75 Verwaltungsaufwand

2016 2015

CHF CHF
Verwaltung und Buchfuhrung 497'887 589'252
Miete, Unterhalt, Reinigung 65'507 62'764
Uebrige Verwaltungsaufwendungen 33'407 16'878
Revisionsstelle, PK-Experte 58'973 72'796
Stiftungsratshonorare und Spesen 21'000 21'011
Marketing und Beratungskosten 111'914 96'341
Makler- und Brokertatigkeit 134'443 0
Gebuhren, HR-Amt, Aufsichtsbehorde 13'777 7'279
Total Verwaltungsaufwand 936'908 866'321
Anzahl Versicherte inkl. Austritte 1'846 1'770

Verwaltung und Buchfuhrung: Dieser Kostenpunkt hangt von der Anzahl versicherter Personen
und der versicherten Lohnsumme ab und erhoht sich deshalb linear mit dem Wachstum der AL-
VOSO LLB Pensionskasse.

Die effektiv den Versicherten verrechneten Verwaltungskosten betragen CHF 345'905 (Vj. CHF
248'736), was pro versicherter Person einen Betrag von CHF 187 .- ausmacht.

Marketing und Beratungskosten: Zur Verbesserung der Akquisitionsleistung hat der Stiftungs-
rat ein Marketingbudget von 0.1% der Lohnsumme bewilligt. Aus diesem Budget wurden meh-
rere Kundenbindungs- und Brokerveranstaltungen sowie der quartalsweise Newsletter KOM-
PAKT finanziert.
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91

92

93

94

95

10

Auflagen der Aufsichtsbehorde

Mit Schreiben vom 14. Juni 2016 wurde die Jahresrechnung 2015 der Zentralschweizer BVG- und
Stiftungsaufsicht (ZBSA) zur Genehmigung eingereicht. Diese wurde am 11. November 2016
genehmigt.

Weitere Informationen mit Bezug auf die finanzielle Lage

Massnahmen zur Behebung des Reservedefizits/Unterdeckung

Die ALVOSO LLB Pensionskasse weist per 31. Dezember 2016 kein Reservedefizit, und keine Un-
terdeckung auf. Der Uberschuss wird den Wertschwankungsreserven gutgeschrieben. Der Stif-
tungsrat uberwacht die Entwicklung des Deckungsgrades der Stiftung und der einzelnen Vor-
sorgewerke auch unterjahrig mit grosster Aufmerksambkeit. Je nach Entwicklung des Deckungs-
grades stehen verschiedene Massnahmen zur Debatte. Der Stiftungsrat orientiert sich dabei an
einem vordefinierten, stufenweisen Massnahmenkatalog. Sollte sich der Deckungsgrad eines
Vorsorgewerks unterjahrig massiv verschlechtern (unter 95%), zeigt die Geschaftsfuhrung dem
Vorsorgewerk mdogliche Sanierungsmassnahmen auf. Dabei waren beispielsweise folgende
Massnahmen denkbar:

Erhohung der Risiko- oder Verwaltungskostenbeitrage
Erhebung von Zusatz- bzw. Sanierungsbeitragen

Minderverzinsung der Altersguthaben

Teilliquidationen

Stufe Sammelstiftung:  Auf Stufe Sammelstiftung ist der Tatbestand der Teilliquidation nicht
erfullt.

Stufe Vorsorgewerk: Es laufen derzeit diesbeziiglich Abklarungen mit den einzelnen Vor-
sorgewerken.

Solidarhaftungen und Blirgschaften
Solidarblrgschaft aus Einfacher Gesellschaft (Vermietung Leimbach).

Die Stiftung ist keine Solidarhaftung eingegangen und gewahrt keine Blrgschaften.

Laufende Rechtsverfahren

Keine

Besondere Geschaftsvorfalle und Vermogens-Transaktionen

In der Berichtsperiode waren keine besonderen Geschaftsvorfalle und Vermogens-Transakti-
onen zu verzeichnen.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Zurzeit liegen keine besonderen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag vor.
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